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Stablecoin ve ETF duzenlemeleriyle dijital varliklar

kurumsallagsmaya devam ediyor.

icindekiler

Hizli Ozet

Makro Belirsizlikte Ayrisan Varliklar 2

2025'in ikinci ceyreginde artan politik risk ortami, guvenli liman varliklarina yénelisi ve
Bitcoin'in bu ortamda altinla birlikte 6ne cikisini detaylandiryor.

Fed’in Yeni Konumu: Gevseme Beklentisi 3

Piyasalar artik faiz artisini degil, gevseme surecinin zamanlamasini fiyatlamaya basladi.
Yapisal risk algisi degisiyor.

Bitcoin ve Nasdaq Teknik Kirilimlari 4

Bitcoin ve Nasdaq, uzun vadeli ortalamalarini koruyarak yatinmci gtvenini desteklerken,
S84K seviyesi kritik destek olarak 6ne ¢ikiyor.

STH-SOPR ile Kisa Vadeli Yatirimci Analizi 5

Rekor seviyedeki hareketsiz arz ve LTH maliyetleri, piyasanin orta vadeli denge noktasini
belirliyor.

LTH Davraniglari ve Adres Maliyetleri

Q2 verileri, kisa vadeli satislarin sinirli kaldigi ve piyasada giderek olgun bir yapi
olustugunu gdésteriyor.

Zincir Uzerinde Diisen Aktivite

Islem adedi diisse de, tasinan deger yUksek kaliyor. Kurumsal yatirmeilar bireysel
yatirmcilarin yerini aliyor.

MVRV Orani: 2.6 Esigi ve Dongusel Tepe

2,6 seviyesinin uzun vadeli satislari tetikleyebilecegi, potansiyel yerel zirvenin $126K
seviyesinde olusabilecegdi degerlendiriliyor.

Ethereum’da Kurumsal Talep ile Fiyat Sikismasi 9

315 milyon dolarlik ETF girisi kurumsal ilgiyi teyit ederken, net anlati eksikligi ve teknik
direncler fiyati baskiliyor.

Stablecoin Pazarinda Yapisal Dontisim 10

Genius Yasasi sonrasi duzenleyici netlik artarken, buyUk kurumsal oyuncular ve teknoloji
devleri piyasaya giris yapiyor.
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CoinTR olarak degisen finansal dUzende
kullanicilarimiza yalnizca guvenli ve hizli bir
islem altyapisi sunmakla kalmiyor,
derinlemesine analizlerle desteklemeyi
misyon edinerek bilincli yatinm kararlari
almalarina katki sunuyoruz.

Q2 icin hazirladigimiz rapor da bu yaklasimla
hazirlandi. Makro gelismelerden teknik
kirlhmlara, zincir dstu metriklerden kurumsal
sermaye hareketlerine uzanan
degerlendirmelerimiz, piyasay! sadece takip
etmenizi deqil, anlamanizi da mumkuan kiliyor.

2025'in ikinci ceyreQi kiresel ekonomi
acisindan kritik bir donemecti. Jeopolitik
gerilimler, para politikalarindaki belirsizlikler ve
kirlgan makroekonomik gostergeler yatirmci

davranislarinda koklU degisimlere neden oldu.

Bu donemde dijital varliklar, artik sadece
spekulatif kazanc¢ degil, ayni zamanda
geleneksel sisteme karsi alternatif bir koruma
araci olarak one cikti. Ozellikle Bitcoin'in altinla
birlikte adinin aniimasi ve kimligini
pekistirmesi bu donusumun net gostergesidir.

Ayni donemde dikkat ceken bir diger gelisme
ise kriptoya yonelik kurumsal benimsenmenin
artmasiydi. ETF’ler araciligiyla gelen sermaye
akisl, piyasa dinamiklerini degistirirken kisa
vadeli dalgalanmalara karsi daha direncli bir
yap! olusturdui.

Ote yandan stablecoin piyasasinda gelisen
duzenleyici adimlar ve yeni oyuncularin
sisteme dahil olmasi sektorin olgunlasma
surecini hizlandirdl. ETF kanalindan gelen
kurumsal sermayeye ek olarak, bilancolarini
Bitcoin ile guclendiren 6ncu sirketlerin
stratejik alimlari da piyasada belirleyici oldu.
Bu yeni kurumsal talep dalgasi, gectigimiz alt
ay boyunca Bitcoin Uzerinde istikrarli bir alim
baskisi olusturarak varligin deger saklama
anlatisini daha da guclendirdi.

Degerli Kullanicilarimiz, kripto ekosisteminde
guven ve kullanici odakli bir yapiyi olusturmak
CoinTR’nin temel hedefleri arasinda yer aliyor.
Bunu yaparken teknoloji ve veriyi birlestiriyor,
gelecege yonelik ¢ozUmler sunuyoruz.
Kriptonun finansal 6zgurltk sagladigi inanci
ile kullanicilarimizin 2025'in geriye kalan
aylarinda da dogru bilgiyle renberlik etmeye
devam edecegiz.

Ali Eselioglu
CoinTR CEO’su

2025’in ikinci ceyreginde artan politik ve ekonomik belirsizlikler kargisinda

Bitcoin, kurumsal talep ve teknik temellerle guvenli liman kimligini pekistirdi.
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FED FUND FUTURES

Makro Belirsizlik
Artarken Varlik

ZQN5 | ZQQ5 | ZQU5 | ZQV5 ZQX5 FARYAS ZQF6 | ZQG6 | ZQH6 | ZQJ6 ZQK6 @ ZQM6 | ZQN6

95.6713 | 95.7225 | 956.8225 | 959575 | 961175 | 96.2475 | 963175 | 964175 | 964725 | 96.5575 | 96.6225 | 96.6725 | 96.7500

CME FEDWATCH TOOL - CONDITIONAL MEETING PROBABILITIES

MEETING DATE | 200-225 | 225-250 | 250-275 | 275-300 | 300-325 § 325-350 | 350-375 | 375-400 | 400-425 425-450

Performanslari

30/07/2025 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 212% | 788%
e e a1 L 17/09/2025 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 00% | 190% | 728% | 82%
2025'in ikinci ceyregi, 6zellikle ABD kaynakli politika Y
NV L . . . 29/10/2025 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 00% | 130% | 558% | 286% | 26%
belirsizligindeki belirgin artisla kUresel risk ortaminin yeniden
, o L. _ 10/12/2025 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 98% | 454% | 352% | 89% 0.6%
sekillendigi bir donem oldu. Bu belirsizlik ortami, sermayeyi
) o ] N ) 28/01/2026 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 44% | 256% | 409% | 236% | 52% 04%
algilanan guvenli limanlara yonlendirirken, Dunya Bankasi ve
18/03/2026 0.0% 0.0% 0.0% 2.4% 161% | 340% | 313% | 135% 2.5% 0.2%
IMF gibi onde gelen kurumlar kuresel buyume tahminlerini %2,3 29/04/2026 0.0% 0.0% 0.6% 61% 209% | 333% | 265% | 105% 19% 0.1%
seviyesine ¢ekti. Bu oran, bir resesyon donemi harig 17/06/2026 0.0% 0.3% 3.3% 133% | 270% | 300% | 187% 6.3% 10% 0.1%
tutuldugunda son 17 yilin en dusuk buyume beklentisini ifade 29/07/2026 01% 12% 6.4% 176% | 279% | 265% | 149% | 47% 07% 0.0%
ediyor ve 2020’leri, 1960’lardan bu yana en yavas ekonomik 16/09/2026 04% | 28% | 98% | 207% | 275% | 230% | 18% | 35% | 05% | 00%
genisleme donemi konumuna tasiyor. 28/10/2026 0.7% 34% 107% | 213% | 271% | 220% | 11.0% 3.2% 0.5% 0.0%
09/12/2026 0.4% 21% 7.2% 162% | 243% | 244% | 163% 7.0% 1.8% 0.2%

Yavaslamanin temelinde, dinya ekonomilerinin yaklasik %70’ini
etkileyen agresif ABD gumruk vergisi uygulamalari yer aliyor. Bu Kaynak: CME Group
riskten kacis eqQilimi, varlik performanslarinda belirgin bir

ayrismayl beraberinde getirdi.

Temel Cikarimlar:
Altin, yilin ilk bes ayinda %25’lik guclu bir yukselisle 3.300 dolar
seviyesini asarak guvenli liman islevini pekistirirken, ABD Dolar
Endeksi (DXY) keskin sekilde gerileyerek Nisan ayinda %4,6
dusus yasadi—bu, 2002'den bu yana en buyuk aylik

- Artan ABD politika belirsizligi, kiresel buyUme tahminlerini %2.3'e dusUrerek
riskten kacigsi tetikledi.

- Altin %25 yukselerek rekor kirarken, DXY %4.6'lik dususle belirgin bir zayiflik
gdsterdi.

dusUslerden biri olarak kayda gecti. . Bitcoin, altinla artan korelasyonuyla artan risk ortaminda bir korunma araci olarak

S&P 500, artan volatilite ortaminda uluslararasi borsalara konumunu gaglendirdi.

kiyasla zayif bir performans sergiledi. Bu gelismeler, Bitcoin’in
altinla pozitif ve DXY ile negatif yonlU guclu korelasyonunu
guclendirdi. Boylece, “dijital altin” anlatisi soyut bir kavram
olmaktan cikarak, kurumsal yatirrmcilarin gézunde itibari para
birimlerindeki deger kaybi ve politik istikrarsizliklara karsi somut
bir makro korunma araci kimligi kazand..

Artan politik riskler 2. ceyrekte piyasalari ayristirirken, Bitcoin altinla birlikte

guvenli liman anlatisini guc¢lendirerek one ¢ikti.

Q2, 2025 | Blok Raporu
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Piyasanin mevcut yapisal konumunu dogru yorumlayabilmek

icin, Kasim 2027’e—bir d6nceki dongunun zirvesini tetikleyen an
doneme—geri donmek gereklidir. O donemde ABD Merkez

Bankasi’'nin (Fed) Parasal Genisleme (QE) politikasini =
sonlandirip Parasal Sikilasma (QT) sUrecine gecilecegini

duyurmasi, dusuk faizli ve bol likiditeli donemin sonuna isaret :

etmisti.
Buglne gelindiginde ise, Fed’in teknik olarak QT politikasini

strdurmesine ragmen piyasanin odak noktasi koklU bicimde

degismis durumdadir. Artik yatirbmcilarin temel sorusu daha

fazla sikilasma olup olmayacagi degil; parasal gevsemenin ne

zaman baslayacagi ve ne hizla ilerleyecegidir. Bu cercevede,

onumuzde iki temel senaryo 6ne ¢ikmaktadir. Temel Qlkarlmlar:

”k" ekonominin sert bir §Ok|a kar§||a§mas|_6rnegin hizla artan . Kasim 2021'deki Fed'in S|k||a$ma S|nya||, bir dnceki plyasa dOﬂgUSUﬂun zirvesini

issizlik ya da kredi piyasasinda sistemik stres—durumunda tetikleyen ana faktordu.

Fed'in agresif ve hizli bir gevseme siirecine zorlanacag - Mevcut piyasa odagl, Fed'in beklenen gevseme politikasinin hizina ve

senaryodur. Ancak bu yol, toparlanmanin sdresi acisindan zamanlamasina kaymis durumdadir.

belirsizlikler barindirir. ikinci senaryo ise, ekonomik - 2021'in aksine, piyasanin gelecekteki gevsemeyi fiyatlamasi riskli varliklar icin daha

dayanikliligin sirmesi ve enflasyonun hala énemli bir risk olumlu bir yapisal zemin sunuyor.
unsuru olmasi durumunda, Fed’in kademeli ve temkinli bir

gevseme stratejisi izlemesidir.

Bu noktada, 2021 ile en temel fark sudur: Piyasa artik
sikilasma dongustnln baglangicinda degil, bu dongunun
icinden gecerek, sonuna yaklagsmis durumdadir. Bu baglamda,
yatirimcilar artik yaklasan gevseme dongusunu fiyatlamaya

Piyasalar, 2021'deki sikilasmanin aksine, Fed'in beklenen gevseme déngusu

baslamis ve pozisyonlarini buna gore yeniden gekillendirmisgtir.

la|pusail oIe|\

sayesinde yapisal olarak daha olumlu bir konumdadir.
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Teknik Kirtlimlari

Nasdaq Bilesik Endeksi'nde 200 gunlUk basit hareketli ortalama
(SMA), 2023 basinda baslayan yapay zeka odakli ralliden bu
yana piyasa dinamiklerini belirleyen temel teknik esik olarak
dne cikmaktadir. Endeks, Al momentumunun zayifladigr 31 Ekim
2023 tarihinde ve Japonya kaynakli VIX sokunun yasandigi 18
Agustos 2024’te bu ortalamayi test etmis, ancak kalici bir kirllma
yasanmamistir.

2025'in ikinci ceyreginde, 4 Mart tarihinde jeopolitik risklerin
artmasiyla ortalamanin altina sarkan Nasdaqg, Trump
yonetiminin duzenleyici ajandasini 6telemesi sonrasi 6 Mayis
itibariyla bu seviyenin Uzerine yeniden cikmayi basarmis ve 28
Haziran'da tum zamanlarin zirvesini kaydetmistir.

Bitcoin de benzer bir teknik izlek izlemistir. 3 Nisan'da fiyat
75.000 S seviyesine kadar gerileyerek 365 glinliik (1 yillik)
hareketli ortalamadan guclu bir tepki almis, bu seviye adeta
‘'son savunma hatti’ roluna Ustlenmistir. Kisa vadeli 50 gunluk
ortalama 15 Mayis’'ta yukari yonde kirilmis ve ardindan gelen iki
duzeltme sirasinda destek olarak calismistir. Orta vadeli 200
gunluk SMA ise 96.300 S civarinda yatay seyretmekte olup, bu
seviyenin hacimli bir kirllimla gecilmesi teknik gérintm
acisindan kritik 6nem tasimaktadir.

Yakin donemde test edilen ve basaril bir destek sergileyen
84.000 S (365 gunluk ortalama) seviyesi, Bitcoin agisindan orta
vadeli duzeltmelerde izlenmesi gereken 6nemli bir teknik
destek konumundadir.

CoinTR 02,2025 | Blok Raporu

BTC Price with SMA 50 & SMA 365

Price @ SMA50 @ SMA365
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Temel Cikarimlar:

- Nasdaqg, 4 Mart’'ta 200 gunluk SMA altina inse de 6 Mayis’'ta geri donerek 28

Haziran'da zirve tazeled..
. Bitcoin 3 Nisan’da 75 000 S lokal dip yapti (365 SMA); 15 Mayis'ta 50 gtinlik SMA
kirthmiyla kisa vadeli trendi yukari ¢cevirdi.

Nasdaq ve Bitcoin uzun vadeli ortalamalari koruyarak risk igstahi toparlarken

Bitcoin’de $84K halen kritik savunma hatti olarak kalyor.
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Bitcoin Yatirimci
Olgunlasmaya Devam
Ediyor:

2025’in ikinci ceyregdi, Bitcoin piyasasinda gorulen Nisan ve
Haziran duzeltmelerine ragmen yatirimci davraniglarinda
artan olgunlugu net sekilde ortaya koydu. Kisa Vadeli
Yatirimcilar’a ait islemlerden turetilen kar/zarar orani (STH
SOPR), 12 Nisan'daki %12’lik fiyat gerilemesi esnasinda 0,98
seviyesine inerek bazi UTXO’larin zararina el degistirdigine
isaret etti; ancak bu dusus kisa surdu ve STH SOPR 24 saat
icinde yeniden 1,02 seviyesinin Uzerine cikarak panik satislarinin
sinirli kaldigint gosterdi.

Mayis ayl boyunca bu metrik istikrarli sekilde 1'in Gzerinde
seyretti; bu da harcanan coin’lerin ortalama olarak karla el
degistirdigini ortaya koydu. Kisa Vadeli Yatirimcilarin ortalama
maliyeti (STH Realized Price) 98.900 S seviyesinde kalirken,
duzeltme donemindeki ortalama zarar orani -%5 ile
olduke¢a sinirli gerceklesti. Haziran ortasinda yasanan ikinci
geri cekilmede STH SOPR kisa sureligine 0,99 seviyesini test
etti, ancak fiyatin ana destek bdlgesinden hizla toparlanmasi,
kisa vadeli yatinmcilarin volatiliteye gecmis dongulere kiyasla
daha az tepki verdigini teyit etti.

Bu dénemde Uzun Vadeli Yatirrmcilar'in SOPR degeri ¢eyrek
boyunca yaklasik 1,05 seviyesinde sabit kaldi; bu da bayuk
yatirrmcilarin pozisyonlarini korudugunu ve piyasaya istikrarli
likidite sundugunu goésteriyor. ETF’ler araciligiyla gelen net
girislerin temkinli fakat pozitif seyri, satis baskisini dengeleyerek
piyasanin genel yapisal istikrarini destekledi.

Q2, 2025 | Blok Raporu
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BTC: Approximate STH SOPR (via UTXO) and Price
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Temel Cikarimlar:

- STH SOPR yalnizca Nisan dustsunde 0,98°e indi, 24 saatte >1'e ddnerek panik
satislarinin sinirli kaldigini gosterdi.

. STH Realized Price 98,900 S ve ortalama —-%5 zarar satisl, kisa vadeli baskinin
gecmis dongulere gore hafif seyrettigini ortaya koydu.

- ETF net girisleri ve LTH SOPR 1,05 seviyesi, uzun vadeli trendin bozulmadigini ve
piyasaya derin likidite saglandigini teyit ediyor.

Q2 verileri, kisa vadeli satiglarin sinirh kaldigi ve piyasada giderek olgun bir

yapl olustugunu gosteriyor.

ISIUeINe( IOWIIITeA



LTH Davranislar

Bitcoin'in zincir UstU verileri, ikinci ceyrekteki fiyat
dalgalanmalarinin ardindaki yatirrmci gruplarini agikca ayirt
ediyor. Uzun vadeli yatirrmcilarin (LTH) ortalama maliyeti
35.300 S seviyesinde sabit kalirken, 6-12 aylik adreslerin
83.600 S duzeyindeki maliyeti piyasa dengesini yansitiyor.

ETF onaylari sonrasi gelen 12-18 aylik grubun 61.000 $’lik
maliyeti, fiyatin 75-90K S bandinda sikismasini aciklyor. Bu
yatirimcilar, Mart'taki 365 gunlik SMA testine ragmen satislar
sinirll kaldi.

Benzer sekilde, 1yilldan uzun suredir hareketsiz coin arzi
7%63.6'ya yukselerek yeni zirve yaptl. Bu durum, uzun vadeli ve
kurumsal sermayenin hala dagitim surecine girmedigini,
stratejik bekleyisin stUrdigunu gosteriyor. EQer makro risk istahi
toparlanirsa, 111-120K S araligi bu gruplar icin hizlica hedef fiyat
haline gelebilir.

Temel Cikarimlar:

. 6-12 aylik adreslerin 83.6K S maliyeti, piyasanin orta vade
denge seviyesini belirliyor.

- 1+ yil hareketsiz arz payl %61.7'den %63.6'ya cikarak birikim
modunun surdugunu gosteriyor.

. ETF sonrasi 12-18 aylik grubun 61K S maliyet tabani, olasl
yapisal degisimlerde guclu destek islevi gorecektir.

02,2025 | Blok Raporu
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BTC: STH Realized Price vs Market Price
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Realized Price vs UTXO Age Band (6m-12m)
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Orta vadeli maliyetler 83K bandinda birlesirken, uzun vadeli yatirimcilar ve

ETF adresleri satistan halen israrla kacginiyor.
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Kurumsal
Talep Hacmi Tasiyor

2025'in ikinci ¢ceyreginde Bitcoin blokzinciri Gzerindeki islem
aktivitesi belirgin sekilde azaldi. 2024’te gunltk 600.000-
700.000 araliginda olan transfer adedi 500.000’e gerilerken,
tasinan toplam deger 7 milyar dolarin Uzerinde kaldi. Bu durum,
bireysel talebin zayifladigini, kurumsal ve yuksek net degerli
yatirrmcilarin ise islem basina daha buyuk tutarlar tasidigini
gosteriyor.

Spot ETF’lerin etkisiyle bu sermaye grubu dogrudan blokzincir
yerine merkezi borsalar ve saklama hizmetleri gibi dolayli
kanallari tercih ediyor. Aktif adres sayisindaki duraganlik ve
madenci gelirlerindeki sinirl artis, zincir Gstu faaliyetin henutz
toparlanmadigini teyit ediyor.

Kurumsal talep fiyat oynaklgini baski altina alirken, bayuk
islemlerin az sayida blokta tasinmasi kisa vadede arz soklarini
engelleyebilir. Ancak bu talep profilindeki degisim, Bitcoin'in
dongusel yapisini uzun vadede yeniden sekillendirme
potansiyeli tasiyor.

Temel Cikarimlar:

- GUnlUk islem adedi 500,000’e inerken zincir Uzerinde /7
milyar dolarin Gzerinde deger tasinmaya devam ediyor.

- ‘Hacim dususu + yuksek deger’ kombinasyonu, 100,000
dolar civarinda bireysel yerine kurumsal talebin
baskinlastigini gosteriyor.

Q2, 2025 | Blok Raporu
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BTC: Miner Revenue and Price

@ Price Miner Revenue
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BTC: Active Address Count (SMA 20)
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2 ° 6 BTC: MVRV (Market Value to Realized Value) Ratio

@ Price MVRV Ratio @ StdDev 1.5
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Gegctigimiz bir yillk dénem i¢cinde elde edilen veriler, MVRV

oraninin 2,6 esik degerini astigI anlarda uzun vadeli

yatirimcilarin agresif sekilde satisa gectigini; buna karsin

piyasaya yeni giren talebin bu arzi dengelemekte yetersiz

kaldigini ve bu nedenle yukselis momentumunun hizlica

zayifladigini gostermektedir. Bu davranis kalibi, son 18 ay icinde

yasanan iki farkli moment kaybinin temel tetikleyicisi olarak &ne Temel Gikarimlar:

clkmistir. - MVRV'nin 2,2 seviyesi, yatirimcilarin ortalama %120 gerceklesmemis karda

Bugin itibariyla gerceklesmis fiyat 48.600 S seviyesinde oldugunu ortaya koyuyor.

bulunuyor. Bu rakam, 2,6 katsayisi ile carpildiginda yaklagik - Tarihsel olarak 2,6 seviyesi, uzun vadeli yatirimci satisini tetikleyen kritik esik
konumunda.
. 48,600 S gerceklesmis fiyata gore 126,000 S dongusel zirve adayi; ancak yeni

sermaye bu direnci yukari tasiyabilir.

126.000 S dizeyinde potansiyel bir piyasa zirvesine isaret
ediyor. Ancak bu seviye sabit degil; piyasaya yeni adreslerin
katilimi arttikca gerceklesmis fiyat da yukselir ve buna bagl
olarak MVRYV tabanli diren¢ seviyesi yukari yonli guncellenir. Bu
baglamda, 2,4-2,6 araligi risk modellerine gore kismi kar
realizasyonu icin uygun bir bolge olarak degerlendirilirken; 1,5-
1,7 aralig1 yeniden birikim evresi olarak konumlanmaktadir.

MVRV 2,6 esigi uzun vadeli satisi tetikleyen kritik direncg; 126,000 $

seviyesinde potansiyel lokal yeni bir tepe olabilir.
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Ethereum’da Kurumsal
Akis Guclenirken

2025’in ikinci ceyregi, Ethereum’un kurumsal yatirimcilar
nezdindeki konumuna dair iki yonlu bir tablo ortaya koydu.

Spot ETF'lere yonelik talep, Haziran'in son haftasinda
kaydedilen 315 milyon dolarlik net girisle birlikte yeniden pozitif
sinyaller vermeye basladi. Ancak bu sermaye akimina ragmen,
ETH fiyati 2400-2.600 dolar bandinda yer alan 50 ve 200
gunluk hareketli ortalamalarin altinda sikigsarak anlamli bir
teknik kirthm gerceklestiremedi. Ayrica volatilite, tarihsel
ortalamanin %22 altinda kalarak piyasanin duragan yapisini teyit
etti.

Kurumsal segmentteki belirsizligin bir diger boyutu ise, anlati
eksikliginin yol actigi stratejik yon kaybi. Vitalik Buterin'in de son
ddnemde dikkat cektigi “net mesaj eksikligi” sorunu, dzellikle
risk istahi yUksek fonlarin alternatif arayislarini tetikliyor. Bu
cercevede, bazi kurumsal aktdrlerin Solana gibi alternatif
katman-1 ¢cézimlere ydnelme egilimi gézlemleniyor. Ozellikle
olasi bir SOL staking ETF’e guclu talebin, Bitcoin odakli déngu
sonrasl kripto piyasasindaki yatirrm dinamiklerini yeniden
sekillendirme potansiyeline sahip.

lleriye dénik olarak, Ethereum’un fiyatinin 4.000 dolar esigini
asmasli ve ETF girislerinin bu ivmeyle stirmesi, kurumsal
yatirimcilarin ilgisini yeniden kalici hale getirebilir. Ancak,
Solana lehine olasi bir sermaye kaymasi sz konusu olursa,
piyasa donguleri farkl bir yapiya evrilebilir.

Q2, 2025 | Blok Raporu
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ETH Spot ETFs Daily Totals

Inflows in USD @ Outflows in USD
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Temel Cikarimlar:

. Spot ETF’lere 315 milyon $ net giris, kurumsal talebi teyit ederken fiyat kritik direng
altinda sikisti.

- 2,400 ve 2,600 bandindaki coklu hareketli ortalamalar kirilmadikca volatilite
baskilanmaya devam edecek.

- OlasI SOL staking ETF’ine gosterilecek kurumsal ilgi, kripto piyasasindaki dongu
dinamiklerini tekrar degistirebilir.

ETF girigleri guc¢lu kalsa da teknik diren¢ ve belirsiz dUzenlemeler,

Ethereum’un yukari yonlu potansiyelini simdilik sinirliyor.
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Stablecoin’lerin
Yukselisi: DUzenleme
Netligi ve Kurumsal llgi

2025’in ikinci ceyreqi, stablecoin piyasasi agisindan yapisal bir
donusum surecinin baslangici olarak éne ciktl. Bu déndsimun
merkezinde, ABD'de dUzenleyici netligin saglanmasi ve blyuk
kurumsal aktdrlerin sahaya aktif bicimde girmesi yer aliyor.

ABD Senatosu’'nun 68'e karsi 30 oyla kabul ettigi Genius Yasasi,
stablecoin piyasasina yonelik kapsamli bir yasal cerceve
olusturulmasinin 6nundeki en buyuk engellerden birini kaldirdi.
Yasa; tuketici korumasi, yillik bagimsiz denetim zorunlulugu ve
rezerv seffafligl gibi maddeleri icerirken, yurtdisi merkezli
ihraccilarin Hazine Bakanligi tarafindan “uyumsuz” ilan
edilmesinin de 6nunu aciyor.

Bu duzenleyici ilerlemelerle es zamanli olarak, sektor
oyuncularinin sermaye hareketleri hiz kazandi. Circle, 5
Haziran'da gerceklesen halka arziyla, sirketin hisseleri yalnizca
Haziran ayinda %450’Un Uzerinde deger kazandi. Circle ve El
Salvador merkezli Tether, birlikte toplam 217 milyar dolarlik
stablecoin arzini kontrol ediyor.

Kurumsal tarafta JPMorgan, yalnizca kurumsal musterilere
hizmet veren JPMD adli yeni dijital 6deme ¢6zUmunu devreye
aldi. Perakende devleri Walmart ve Amazon ise, 2024'te 187
milyar dolari bulan kart islem Ucretlerini azaltmak amaciyla
stablecoin ¢6zUmlerini aktif olarak arastiriyor. Bu gelismelere
paralel olarak Visa ve Mastercard gibi geleneksel 6deme
sistemleri de altyapilarini stablecoin uyumluluguna goére
yeniden yapilandiriyor.
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Total Stablecoin Supply
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One Cikan Basliklar:

- Genius Act, stablecoin'lere yonelik dUzenleyici netligi artirarak piyasa guvenini
yukseltiyor.

- Circle ve Tether'in piyasa hakimiyeti, stablecoin’lerin merkezi konumunu
guclendiriyor.

- BUyuk sirketlerin stablecoin alanina girmesi, geleneksel ddeme saglayicilarini
tehdit ediyor.

2025’in ikinci ¢ceyregi, ABD’deki duzenleyici netlik ve kurumsal katilim

sayesinde stablecoin'lerin kiresel 6deme sistemlerine entegre olmaya
basladigi yapisal bir donisim donemi oldu.
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