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Makro Belirsizlikte Dlisen Risk istahi 2

2025'in ilk ceyreginde kripto piyasalari, geleneksel finansal gelismelere artan bir duyarhhk
gOstererek kuresel risk ortamina entegre hale geldi.

ABD Ekonomik Belirsizlik Endeksi Zirvede

2024’Un basinda tirmanan politik tansiyon, belirsizlik endekslerini rekor seviyelere
tasirken, yatirimceilari gtvenli limanlara yonlendirdi.

Bitcoin’in Teknik Kirilimlari 4

Bitcoin'in dnemli hareketli ortalamalarin altina dismesi, teknik acidan zayif bir géranum
ortaya koyarken, makro ve geleneksel piyasa gostergeleriyle birlikte asagi yonlu riskleri
artiryor.

Bitcoin’de Degisen Yatirimci Davraniglari o

Yeni dongude yatirimcilar, dnceki yillara kiyasla daha erken kér realizasyonu yaparken,
ETF onaylari ve MVRV gibi gdstergeler bu egilimi destekliyor.

Uzun Vadeli Yatirrmcilar Panige Kapilmadi

SOPR metrigi, 2025’in ilk ceyreginde kisa vadeli yatinmcilarin satis baskisi yaratirken,
uzun vadeli yatirnmcilarin piyasaya karsi direncini korudugunu gosteriyor.

ETF Yatirimcilari Dizeltme Sireclerine Direncli 7

Son geri cekilmede ETF yatirrmcilari piyasada kalmayi tercih ederek, kurumsal zihniyetin
piyasada guc kazandigini ve uzun vadeli stratejilerin 6ne ¢iktigini ortaya koydu.

Kurumsal Portféylerde Ethereum

Ethereum guclu temellere sahip olsa da, karmasik yatirim tezi ve net anlati eksikligi
nedeniyle kurumsal yatirimcilar nezdinde Bitcoin kadar yer bulamiyor.

Kurumsal Talep icin Yesil Isik 9

Bitcoin madenciliginde yenilenebilir enerji kullaniminin artisi, kurumsal yatirmcilarin ESG
kriterlerine uyumlu yatirimlar arayisinda Bitcoin’e yénelmelerini destekliyor.

2025 icin Metrikler Ne Diyor? 10

Pi Cycle ve MVRV oranlari, Bitcoin'in dongusel tepe noktalarina yaklasmakta olduguna
isaret ederken, fiyatin 150.000 dolar bandina yénelme potansiyeli tartisiliyor.
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Kurumsalda Yeni Gergeklik, Bitcoin

2025'in ilk ceyreqi kripto varliklarin geleneksel finans dunyasiyla entegrasyonunun
artik tartisiilmaz hale geldigi gercegine isaret ediyor. Bitcoin'in hem makroekonomik
faktorlere hem de politik gelismelere bu denli yiksek korelasyon gostermesi, 6zellikle
piyasalarda belirsizligin arttigi dénemlerde, bu varlik sinifinin “ayrisan” ya da “bagimsiz”
oldugu savini geride biraktigimizi gosteriyor. ABD’'deki siyasi atmosferin, dzellikle
geride kalan secimlerin ve Trump ydnetiminin fiyatlamalar Uzerinde yarattigi belirsizlik,
kriptonun kuresel piyasa anlatisinin merkezine yerlestigini acikca ortaya koyuyor.

ETF yili olarak nitelendirebilecegimiz 2024’'G geride birakirken, Bitcoin sadece bir
spekulasyon araci degil; hem kurumsal yatirrmcilarin hem de risk yoneticilerinin
dikkate aldigi yapisal bir bilesen haline geldi. ETF yatirimlarinin direnci, SOPR
verilerinde gbézlemlenen yatirimci olgunlugu (zararina satislarin gérece sinirli olmasi)
ve teknik géstergelerdeki degiskenlik, bu piyasanin artik daha karmasik, daha sofistike
ve daha entegre bir yapiya evrildigini kanithyor.

Bu raporda sundugumuz veriler ve analizler, yalnizca fiyat hareketlerini degil, ayni
zamanda yatirimci psikolojisini, sermaye davranislarini ve yapisal dontusumleri
anlamamiz icin guclu bir temel sagliyor. Burada amacimiz, sektorde olup biteni sadece
raporlamak degil; ayni zamanda okuyucularimizin daha saglikli stratejik kararlar
almasina yardimci olmak.

Bu amaca hizmet etmek icin gelisen olaylara verilen sonuca dayali (fiyat) analizlerin
yaninda, bu sonuca etki eden yatirimci davranislarina isik tutabildigimiz blok zincir
analizleri de raporumuza ekledik. Bu veriler bize Mart ayinda yasadigimiz dlizeltmeye
verilen tepkilerin (kar ve zararina satiglarin orani), 2024 yilindaki duzeltmelere verilen
tepkilere benzedigine isaret ediyor.

Ali Eselioglu
CoinTR CEO’su

Blokzincir verileri, Mart 2025 duzeltmesinin 2024’teki davranig kaliplarini

yansittigini gosteriyor.
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Makro Belirsizlikte Dusen

2025'in ilk ceyreginde Bitcoin'in geleneksel piyasalarla olan
korelasyonu belirgin sekilde artti. Bu, piyasalarin
makroekonomik belirsizliklere ve 6zellikle ABD'deki politik
gelismelere daha hassas hale geldigini goésteriyor. Trump
yonetiminin politikalarindaki belirsizlik de bu tabloyu besliyor.

Q12025: Piyasa Fed Faiz Beklentisi (CME Vadeli Kontratlar)
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Kripto piyasasi da bu ortamdan bagimsiz degil. Sektére 6zgU

net bir katalizérn olmamasiyla birlikte, fiyatlar bayuk élctde

makro gelismelere paralel hareket etti. Bu durum, dijital
varliklarin artik daha genis finansal sistemle entegre hale

geldigini ortaya koyuyor.

Kurumsal yatirimcilar icin Bitcoin, yalnizca spekulatif degil, risk
yonetimi kapsaminda degerlendirilen bir varlik haline geld..
Ancak korelasyonun artmasi, Bitcoin’in kisa vadede bir “finansal
sigorta” olarak hala sinifta kaldigini gdsteriyor.

Ayrica, NASDAQ'In 200 gunlUk ortalamanin altina inmesiyle Temel GIkarlmIar'

tetiklenen risk istahi daralmasi, Bitcoin gibi varliklari da baski - Bitcoin'in dijital varliklarla korelasyonu son geyrekte artti.

altina aldi. - Trump yonetiminin etkisi ve makro belirsizlik, kripto piyasalarinda yon belirleyici

P - | | hale geldi.

Fed'in faiz indirimi beklentileriyle yeniden senkronize olan o . , .
- Bitcoin, artik kUresel piyasa anlatisinin aktif bir parcasi olarak konumlaniyor.

piyasa goérunumu kisa vadeli oynakligi sinirlasa da genel

kirtlganlik devam ediyor. Likidite daralmasi ve yuksek korelasyon

ortami, Bitcoin'i hem yukari hem de asagi yonlu risklere acik

birakiyor.

Bu baglamda, klresel belirsizliklerin derinlesmesi ve olasi bir
resesyon, Bitcoin'in zincir Ustu “True Mean Price” seviyesi olan
64 bin dolara kadar geri ¢cekilmesine yol acabilir. Bu da
potansiyel bir yeniden birikim fazini tetikleyebilir.

Bitcoin, risk istahinin distugu donemlerde, bagimsiz bir varlik olmaktan c¢ikip

makro risk dongusunun icine entegre oluyor.
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ABD Ekonomik

2024°Un ilk ceyreginde yasanan politik gerilimler, kUresel
piyasalarda belirsizlik algisini sert sekilde artirdi. BlackRock'un
yayinladigi belirsizlik endeksi, 2020’den bu yana en yuksek
seviyesine ulastl. Bu seviye, 2008 kuresel finansal krizi ve 2000
dot-com ¢okusunu bile geride birakti.

Bu yuksek belirsizlik ortami, piyasanin ileriye donuk yon tayin
etmesini zorlastiriyor. Risk istaht dnemli 6lcude geriledi, bu da
yatirrmcilarin daha guvenli limanlara yonelmesine neden oldu.
Bu sUrecte, uzun vadeli hazine tahvilleri gibi defansif varliklar
glicli performans sergiledi. Ornegin, TLT gibi ABD Hazine
tahvili ETFleri pozitif getiri sagladi.

Belirsizlik yukseldikce, guvenli limanlara yonelim hiz kazand..

Temel Cikarimlar:

- BlackRock belirsizlik endeksi, COVID sonrasi en yuksek
seviyede.
- Risk istahi duserken, TLT gibi uzun vadeli tahviller 6ne cikti.

2000 ve 2008 krizlerinden daha yogun bir belirsizlik ortami
yasaniyor.

Q71,2025 | Blok Raporu
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iShares 20+ Yillik Devlet Tahvil Fonu (TLT)

@ BTC Fiyat TLT
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ABD Ekonomi Politikasi Belirsizlik Endeksi, 1990-2025

@ BTC Fiyat ABD Ekonomi Politikasi Belirsizlik Endeksi, 1990-2025
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Piyasalar, artan politik riskler karsisinda defansif pozisyonlara yoneliyor.
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Bitcoin’in Teknik
Kirthhmlari: Yeni Direncler,
Artan Riskler

Bitcoin'in kisa ve orta vadeli fiyat hareketleri, U¢ temel teknik
gbstergeyle yakindan izlenebilir: 50 gunluk, 111 gunluk ve 200
gunluk basit hareketli ortalamalar (SMA). 2025'in ilk ceyregi
itibariyle Bitcoin, bu U¢ dnemli destek seviyesini kaybetmis
durumda.

Bu seviyelerin artik diren¢ haline gelmis olmasi, 6zellikle 200
gunlUk ortalamanin defalarca kez test edilip kalici sekilde
kirllamamasi, asagi yonlu riskin ciddi sekilde arttigini gosteriyor.
Teknik goéranumdeki bu zayiflik, makroekonomik gdstergelerle
birlestiginde daha da dnem kazaniyor.

Ozellikle NASDAQ'In 200 gUnlik ortalamasina yakin seyrini ve
S&P 500 ile birlikte yukari yonla bir kirllim gésterememesini g6z
dnunde bulundurursak, Bitcoin’de kisa vadede baski devam
edebilir. Kripto ile geleneksel piyasa korelasyonu kritik bir
donemecte.

Bitcoin'in teknik olarak zayif géranmesinin temelinde 50, 111 ve
200 gunluk ortalamalarin kaybedilmesi yatiyor.

Temel Cikarimlar:

- Bitcoin, U¢ ana teknik destegini kaybetti; bu seviyeler artik
direnc.

- 200 gunluk ortalama defalrarca kez test edildi ancak kalici
sekilde kirilamadi.

- NASDAQ ve S&P 500'un teknik géranumu de Bitcoin icin
yon belirleyici olacak.
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BTC: Gunluk Hareketli Ortalama (50, 111, 200)

@ BTC Fiyat SMA50 @ SMA111 @ SMA 200
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NASDAQ 200 Gunluk Basit Ortalama

@ NASDAQ 200 Gunluk Basit Ortalama

Bitcoin’in teknik ve makro gériunimu, kisa vadede asagi yonlu riski 6ne
cikariyor.
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Bitcoin Donqgulerinde

Bitcoin piyasasinda dongusel yatirimci davranislari zamanla
degisiyor. Onceki déngulerde yatirimcilar genellikle birikim
yaptiklari ayl piyasalarinin ardindan %250-300 oraninda kar
elde etmeden satis yapmiyordu. Ancak mevcut dongude bu
seviye yerini daha erken kar realizasyonlarina birakmis
gorunuyor.

Ozellikle ETF’lerin onaylandigi dénemde, ETF éncesi birikim
yapan adreslerin, onay sonrasi yeni yatirimcilara hizla satis
yaparak fiyatin yeni ATH (tUm zamanlarin en yuksek)
seviyelerine ulasmasina katki sagladigi gézlemlendi. Benzer bir
dinamik 2024 ABD secimleri sonrasi da gorulmustu: Bitcoin
100.000 dolara yaklastiginda, birikim yapan adresler yine kar
realizasyonuna gitti. Bu davranis MVRV (Market Value to
Realized Value) gibi zincir Ustl gdstergelerle net bir sekilde
izlenebiliyor.

MVRV (Piyasa Degeri / Gerceklesmis Deger), bir kriptoparayi
piyasa degeri (fiyat x arz) ile zincir Uzerindeki gerceklesmis
degeri (coin’lerin en son hareket ettikleri fiyata gdre toplam
degeri) karsilastiran bir metriktir. MVRV > 1 oldugunda
yatirrmcilar genelde karda olur; dzellikle 3'Un Gzeri balon riskine
isaret ederken, MVRV < 1 genelde dip bodlgelerine isaret eder.

Q1, 2025 | Blok Raporu
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BTC: Piyasa Degeri ve Ger¢ceklesmis Deger Orani (MVRV)

@ BTC Fiyat MVRV
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Temel Cikarimlar:

- ETF 6ncesi birikim yapan yatirimcilar, onay sonrasi hizla kér realizasyonuna gidiyor.
- MVRV gibi zincir Gstu metrikler, bu davranissal degisimi verilerle destekliyor.
- Dongusel yatirimci sabri, geleneksel kaliplardan uzaklasiyor.

Yeni dongude yatirimcilar, gecmise kiyasla daha dusuk kar oranlarinda satis

1IZI[feuy esehid

yapma egiliminde.



Henuz Panige Kapilmadi:
SOPR Verileri

SOPR (Spent Output Profit Ratio), yatirrmci davraniglarini gercek
zamanli olarak dlgerek, islem goren coin'lerin karda mi yoksa
zararda mi hareket ettigini ortaya koyar. Bu metrigi yatirbmci
gruplarina goére (Kisa Vadeli Yatirrmcilar - STH, <155 gun ve

Uzun Vadeli Yatirrmcilar - LTH, >155 gun) ayirmak, piyasa
oynakligina verilen tepkileri daha derinlemesine analiz etmemizi
saglar.

Kisa vadeli yatirrmcilar genellikle fiyat rallilerine alimla, dususlere
ise panikle satis yaparak tepki verirken; uzun vadeli yatirimcilar
daha stratejik, dusuk frekansli ve maliyet bazinda daha sabit bir
davranis sergiler. Bu ayrim, piyasadaki dalgalanmalarin gercek
etkisini okumak icin kritik bir ipucudur.

2025'in ilk ceyreginde Bitcoin, 108.000 dolardan 75.000 dolara
sert bir duzeltme yasadi. Ge¢cmiste bu tlr geri cekilmeler yaygin
kar realizasyonlarina ve panik satislara yol agardi. Ancak bu
ceyrekteki SOPR verileri daha sakin bir tablo c¢iziyor: kisa vadeli
yatirimcilar satis tarafinda daha aktifken, uzun vadeli yatirimcilar
bUyuk dlcUde hareketsiz kaldi.

Bu davranis farki, Bitcoin yatirimcilarinin olgunlastigini ve uzun
vadeli sermayenin kisa vadeli gurultulere karsi daha direncli
hale geldigini gdsteriyor. Bu durum, 6zellikle kurumsal
yatirrmcilar agisindan, piyasa yapisina dair duyarliligr okumak
icin guclu bir sinyal niteliginde.

CoinTR 01,2025 | Blok Raporu
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BTC: Harcanan Cikti Kar Orani (SOPR) @ BTCFiyat ® SOPR
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Temel Cikarimlar:

- SOPR, yatinnmci davranislarini anlamada guvenilir bir veri kaynagidir.

- Uzun vadeli yatirimcilar, sert dizeltmeye ragmen pozisyonlarini bayuk 6lcude
korudu.

- Bu sakinlik, kurumsal sermaye icin piyasa yapisinda derinlesen olgunluk isaretidir.

Uzun vadeli yatirimcilar piyasadaki oynakliga daha az tepki veriyor; bu da

1IZI[feuy esehid

Bitcoin’in yapisal olarak olgunlastigini gosteriyor.



Dlzeltmelere Karsi Daha
Dayanikli Davraniyor

Son duzeltmede ETF yatirimcilarinin tepkisi, 6nceki 2024 geri
cekilmeleriyle benzerlik gésterdi. Ozellikle ETF’lerde
gbézlemlenen cikislar, son iki haftada yeniden pozitif girislere
ddénustd. Bu durum, ETF’ler araciligiyla yatirim yapan yeni
donem yatirimcilarin daha guclu ellere ve uzun vadeli bir bakis
acisina sahip oldugunu ortaya koyuyor.

Geleneksel finansal araclari tercih eden bu yatirimei profili,
gecmiste Bitcoin'in uzun vadeli tutucularina benzer bir davranis
sergiliyor. Kisa vadeli fiyat hareketlerine duyarli, daha spekulatif
bireysel yatirrmcilardan farkli olarak, bu grup stratejik ve sabirl
bir yaklasim izliyor. Bu eqilim, piyasa yapisinda kurumsal
zihniyetin hakimiyet kazandigini isaret ediyor.

Dahasi, bu yeni yatirrmci tabani sadece fiyat dalgalanmalarina
tepki vermiyor; ayni zamanda makro veriler, duzenleyici
gelismeler ve kUresel likidite kosullari gibi buayuk resmi etkileyen
faktorleri de dikkate aliyor. Bu da piyasadaki oynakligi azaltan ve
daha dengeli bir talep profili yaratan bir unsur olarak éne cikiyor.

Spot ETF'lerin sagladigi seffaflik ve likidite, geleneksel
yatirimcilarin gavenini pekistirirken, ayni zamanda Bitcoin’'in
volatil ve irrasyonel bir varlik olmaktan cikip finansal sistemde
bir “varlik sinifi” olarak konumlanmasina katki sagliyor.

Kisacasl, ETF’ler Gzerinden gelen sermaye yalnizca hacim degil,
aynl zamanda istikrar da getiriyor. Bu yapisal degisim, Bitcoin'in
piyasa dinamiklerini yeniden tanimlayan bir donum noktasi
olabilir.

CoinTR 01, 2025 | Blok Raporu
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Bitcoin Spot ETF’leri Net Girig (7 GUnlUk Ortalama)

@ BTC Fiyat SMA (7)
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Temel Cikarimlar:

- Son duzeltmede ETF yatirimcilari satis yapsa da, tepkileri kisa strdu ve alimlara
basladilar.

- ETF yatinmcilarinin davranisi, uzun vadeli Bitcoin yatirimcilarina benziyor.

- Kurumsal sermaye girisi daha istikrarli bir piyasa yapisina isaret ediyor.

ETF yatirimcilari, Bitcoin piyasasinda uzun vadeli ve dayanikli bir yatirnrmci

1IZI[feuy esehid

profili ortaya koyuyor.
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Belirsizligini Koruyor

2025’in ikinci ceyregine girerken Ethereum gucli temellere
sahip, ancak kurumsal yatirrm portféylerinde hala yeterince yer
bulamiyor. 2024 yilinda ETH %42 getiri sagladi, bu Bitcoin’in
7%113’'luk performansinin oldukca gerisinde kaldi. Bu fark sadece

’

fiyat ivmesi ile aciklanamaz. Bitcoin, ETF onaylari ve “dijital altin’

anlatisiyla kurumsal yatirrmci nezdinde net bir pozisyon kazandi.

Ethereum ise hala daha karmasik bir varlik olarak gérultyor.
Yatirim tezinin cok katmanli yapisi—staking getirisi, DeFi,
deflasyonist arz modeli—kurumsal yatirimcilar icin anlasiimasini
ve fiyatlanmasi daha zor hale getiriyor. 2024°Gn sonlarinda ABD
ve Avrupa’da islem gérmeye baslayan Ethereum ETF’leri yapisal
bir degisimi isaret etse de fonlara girisler hala sinirli ve zaman
zaman cikislar da yasaniyor. Kurumsal ilgi artiyor ancak henuz
net bir kirllma yok.

Bitcoin yuksek seviyelerde konsolide olursa, sermayenin guclu
temellere sahip buyuk olcekli altcoinlere—basta ETH olmak
Uzere—kaymasi hizlanabilir Ethereum’un anlatisi karmasik

olabilir, ama temel metrikler net: kullanim var, potansiyel yuksek.

Q1,2025 | Blok Raporu
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Ethereum Spot ETF GUnlUk Net Girig

@ BTC Fiyat Net Giris USD Net Cikis USD
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Temel Cikarimlar:

- Ethereum’un yatirim tezi cok katmanli oldugu i¢cin kurumsal yatirimcilar arasinda
benimsenmesi daha yavas ilerliyor.

- Yeni ETF’lere ragmen sermaye girisleri hala zayif; net bir dondsum henuz
baslamadi.

- Ethereum, kullanim ve ag etkisi acisindan lider, ancak fiyatlama bu temelleri tam
yansitmiyor.

Ethereum, kurumsal yatirimcilar icin hala tam anlamiyla kesfedilmemis bir

potansiyel barindiriyor.
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Kurumsal Talep i¢in
Yesil Isik:

ESG
Donusumu

2025'in ilk ceyreginde Bitcoin madenciliginde yenilenebilir
enerji kullanimi %60 seviyesine ulasarak tarihi bir zirveye
oturdu. Bu artis, yalnizca ¢cevresel kaygilari hafifletmekle
kalmadli, ayni zamanda kurumsal yatirrmcilarin ESG kriterlerine
uygun varliklara olan ilgisini de dogrudan etkiledi.

Ozellikle Kuzey Amerika ve Avrupa’daki madencilik
operasyonlarinda gunes, hidro ve ruzgar gibi kaynaklara
yonelim hiz kazandi. Cambridge Universitesi’'nin Bitcoin Eneriji
Tuketim Endeksi'ne gdre, bu donusum Bitcoin'in cevresel
surdardlebilirlik profilini guclendirdi ve ESG uyumlu yatirim
fonlarinin radarina girmesini kolaylastirdi.

Bitcoin'in enerji kompozisyonundaki bu yapisal degisim,

kurumsal portfoylerde daha fazla yer bulmasinin d6ndn acabilir.

Uzun vadede, bu egilim hem fiyatlama dinamiklerine hem de
talep derinligine olumlu yansiyabilir.

Dahasi, bu donustm sadece yatirimci algisiyla sinirl kalmadi;
politika yapicilarin ve duzenleyici kurumlarin yaklasimini da
yumusattl. Daha dusuk karbon ayak iziyle calisan madencilik
tesisleri, 6zellikle enerji regulasyonlari konusunda daha fazla
destek gormeye basladi.

Yenilenebilir enerjiye gecis ayni zamanda madencilik
maliyetlerini dUsurerek, ag guvenligini daha surddrulebilir
kiliyor. Bu ikili etki Bitcoin madenciligini uzun vadeli stratejik bir
sektdr haline getiriyor.

CoinTR
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BTC: Hashrate

@ BTC Fiyat Hashrate
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Temel Cikarimlar:

- Yenilenebilir enerji kullanimi Bitcoin madenciliginde %60 ile rekor seviyeye ulast.
- ESG uyumu, buayuk finansal kurumlarin Bitcoin’e yonelik risk istahini artiriyor.

Yenilenebilir enerjiyle guclenen Bitcoin madenciligi, kurumsal yatirimcilar

icin yeni bir ESG firsatina dénusuyor.
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2025 igin

Ne
Anlatiyor?

Pi Cycle Top Gostergesi, gecmis déngu zirvelerini neredeyse
nokta atisiyla gostermesi nedeniyle, kripto piyasalarinda en cok
takip edilen sinyallerden biri haline geldi. Bu gdsterge, 111
gunluk hareketli ortalamanin, 350 gunluk hareketli ortalamanin
2 kati ile kesistigi noktalari baz alarak, kisa vadeli ivmenin uzun
vadeli degerlemeyi astigr doneme isaret eder — yani piyasada
asiri Isinma oldugu dénemler.

Mevcut dongude, bu kesisme henuz gerceklesmemis olsa da
benzer iIsinma seviyeleri 150 bin dolar civarinda goézlemlenebilir.
Ayni fiyat araligi, 6nceki dongulerde MVRV oraninin da zirve
yaptigl bolgeyle ortisuyor. Mart ayindaki duzeltme bu
seviyelerden uzaklasmamiza neden olsa da, makroekonomik
belirsizlikler tersine ddnerse, Bitcoin'in 2025 sonuna kadar bu
seviyeleri test etmesi surpriz olmaz.

Ancak diger tarafta, klresel belirsizliklerin daha da derinlesmesi
ve olasi bir resesyon senaryosu, risk istahini baskilayarak
Bitcoin'de asagi yonlu bir duzeltmeyi tetikleyebilir. Bdyle bir
durumda, fiyatin zincir ustu gercek deger gostergelerine,
Ozellikle de "True Mean Price" olarak kabul edilen 64 bin dolar
civarina kadar geri ¢cekilmesi olasi.

Bu seviye, uzun vadeli yatirimcilar i¢cin yapisal destek bolgesi
olarak gorulebilir ve olasi bir yeniden birikim fazina isaret
edebilir.
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One Cikan Basliklar:

- Pi Cycle Top go6stergesi, Bitcoin piyasalarinda kisa vadeli asiri iIsinmayi isaret eden
guvenilir bir sinyal sunuyor.

- Mevcut déngude 150.000 dolar seviyesi, hem Pi Cycle hem de MVRV acisindan
potansiyel zirve bdlgesi.

- Kurumsal ilginin artmasi ve olumlu makro kosullar, 2025 sonuna kadar bu
seviyelerin yeniden test edilmesini mumkun kilabilir.

Global piyasalarda trend pozitife donerse, bitcoin’in test edecegi en guclu

seviyeleri Pi Cycle ve MVRYV goésteriyor.
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