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Veri Isiginda Yeni Piyasa Dinamikleri

Hizla donUsen finansal dunyada
kullanicilarimiza sadece bir islem platformu
olarak hizmet vermiyor, ayni zamanda veri
odakli analizlerle bilincli ve guvenli yatirim
kararlari alabilmeleri icin calisiyoruz.
Kullanicilarimiza yol gdsterirken, onlari
bilinclendirme misyonu ile hazirladigimiz bu
rapor ile 2025 son ¢ceyreginde piyasalardaki
karmasik dinamikleri anlamlandirma ve
stratejik bir bakis acisi sunmayi hedefliyoruz.

2025'in tguncu ¢eyreqgine, makroekonomik
belirsizlikler ve celigkili sinyaller hakim oldui.
Beklenenden gucliu gelen ABD ekonomik
verileri faiz indirimi beklentilerini 6teleyerek
piyasalar Uzerinde baski olustururken,
zayiflayan is gucu piyasasl resesyon
endiselerini ve parasal gevseme umudunu
beraberinde getirdi. Bu karmasik makro
zeminde, piyasayl dogru analiz etmek ve
yatirnmci psikolojisini anlamak icin geleneksel
gostergelerin arkasindaki gerceklere bakmak
bir zorunluluk oldu.

ste bu noktada, raporumuzda derinlemesine
ele aldigimiz blok zinciri verileri kripto
piyasasina Isik tutmak icin onemli
parametreleri bize sundu. Gerek bireysel
yatirnmci davraniglarinda gerekse kurumsal
sermayenin lokomotifi olan ETF akislarinda
g6zlemledigimiz “V-seklindeki” toparlanmalar,
piyasanin asagl yonlu duzeltmelere karsi ne
denli direncli oldugunu kanitlad..

Bu durum, panikten uzak, temelleri saglam ve
olgunlasan bir yukselis piyasasinin en net
gostergelerinden biri. .

Sektdérimuz adina bir diger ddnim noktasi ise
kurumsal benimsenmede yeni bir faza
gecilmesi oldu. Spot ETF piyasasinin,
Blackrock gibi devlerin sundugu hedge
imkanlar sayesinde konsolide olmasi dijital
varliklarin ne kadar sofistike finansal araclarla
yonetildigini gosteriyor. Ayni zamanda,
"GENIUS Act" gibi dUzenleyici adimlarin
Ethereum ve altcoin'ler icin getirdigi yasal
netlik, sektdrdn Uzerindeki belirsizlik
bulutlarini dagitarak yeni bir benimsenme
dalgasinin 6nUnu acti.

Degerli kullanicilarimiz, CoinTR olarak en
bUyuk amacimiz, karmagik verilerle analiz
edildiginde netlesen piyasada sizlere en
guvenilir analizlerle destek olmaktir. Finansal
dzgurltge giden yolun dogru bilgiden
gectigine olan inancimizla 2025'in geri
kalaninda ve sonrasinda da sizlerin en
guvenilir rehberiniz olmaya devam edecegiz.

Ali Eselioglu
CoinTR CEO’su

Makroekonomik belirsizlige karsin on-chain veriler ve kurumsal olgunlagma,

piyasanin direncini ortaya koyarak yatirimcilara net bir perspektif sunuyor.
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ABD Bliylime
Verilerindeki Surprizler:
Piyasalar Icin Stratejik

Bloomberg ABD Ekonomik Surpriz Endeksi, aciklanan
makroekonomik verilerin piyasa beklentilerinden ne dlctde
saptigini 6lcen kritik bir dncl gdstergedir. 2025'in ortalarina
kadar devam eden uzun bir negatif ddneminin ardindan
endeksin kaydettigi keskin yukari yénlt hareket, dérduncu
ceyrek beklentileri agisindan énemli stratejik sinyaller
pbarindirmaktadir.

Endeksteki bu ani artis, ABD ekonomisinin, piyasadaki genel
yavaslama beklentisinin aksine, tahmin edilenden ¢ok daha
direncli bir performans sergiledigini gdéstermektedir. Istihdam
piyasasinda gecmise donuk yapilan buyuk negatif revizyonlar
gibi olumsuz verilere ragmen, gelen verilerin toplamda
beklentileri guclu bir sekilde agsmasi, ekonominin dayanikliligina
isaret etmektedir.

Dorduncu ceyrege girerken bu gelisme, Federal Rezerv'in (Fed)
yakin zamanda bir faiz indirim déngusune hiz verecegi
yonundeki beklentileri dnemli dlctde zayiflatmaktadir. Bunun
nedeni beklenenden gucli gelen verilerin, "faizlerin daha uzun
sure yuksek kalacagi” (higher for longer) anlatisini yeniden
kuvvetlendirmesi ve para politikasinda gevsemenin 6telenmesi
ihtimaliyle hem hisse senedi hem de sabit getirili menkul kiymet
degerlemeleri Uzerinde baski olusturma potansiyeli tasimasidir.
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Bloomberg ABD Ekonomik SuUrpriz Endeksi son zamanlarda sert bir sekilde yukseldi
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ABD'den gelen guclu ekonomik veriler, diren¢li bir ekonomiye isaret ederek

yakin vadede Fed’in faiz indirimine hiz verme beklentisini dusuruyor.
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CME vadeli kontratlarina gére Fed faiz orani beklentileri.

MEETING DATE | 175-200 | 200-225 | 225-250 250-275 275-300  300-325 325-350  350-375 | 375-400 | 400-425

ABD Is Giicli Piyasasi:

o o 10/29/2025 0.0% 0.0% 0.0% 00% | 903% 97%
R e S e S g O n S I n g a I I e I' I Ve 12/10/2025 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 00% | 708% | 271% 21%
1/28/2025 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 00% | 266% | 543% | 177% 13%
3/18/2025 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 156% | 386% | 385% | 10.6% 07%
4/29/2026 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 2.6% 17.7% 38.6% 32.2% 84% 0.6%
Diger taraftan, ABD |§ gucu piyasasmda derinle§en ZGYIﬂIk, 6/17/2026 0.0% 0.0% 0.0% 1.5% 1.1% 294% 35.0% 18.8% 4.0% 0.3%
hem piyasalari hem de Federal Rezerv'i teyakkuzda tutan ana 7/29/2026 0.0% 0.0% 0.4% 41% 162% | 310% | 305% | 147% 29% 0.2%
faktor olarak éne ¢cikmaktadir. Beklentilerin belirgin sekilde 9/16/2026 00% | Of% | W% | 82» | 2l2% | S08% ) 2% | 1O/ | 20% | O
altinda kalan istihdam verileri, resesyon riskini artirarak 10/28/2026 O1% 03% 2% 7% 225% | SOf& | 232% 70% 18% O%
e e : . . 12/9/2026 01% 07% 3.6% 1.8% | 236% | 290% | 18% 8.4% 15% 01%
ekonomik gorinume dair endiseleri artirmaktadir. Bu durum, 2
: . ) — s 1/27/2027 01% 09% 4.4% 120% | 241% | 283% | 200% | 78% 14% 01%
piyasalari bir yanda daha guvercin bir Fed beklentisi, diger -
. _ : 3/17/2027 01% 10% 4.6% 132% | 242% | 281% | 197% 7.6% 14% 01%
yanda ise artan resesyon riski arasinda hassas bir denge
4/28/2027 01% 09% 4.2% 123% | 230% | 277% | 206% | 89% 2.0% 0.2%
kurmaya zorlamaktadir.
6/9/2027 01% 0.8% 3.8% 1.2% 217% 271% 215% | 104% 29% 04%
CME verilerine gore, yatinmcilar yil sonuna kadar Federal 7/28/2027 01% 0.6% 2.8% 8.6% 180% | 252% | 235% | 143% 55% 13%
Rezerv'den 25'er baz puanlik iki faiz indirimi daha 9/15/2027 01% 0.6% 2.8% 86% | 180% | 252% | 235% | 143% | 55% 13%

beklemektedir. Bu beklenti, zayiflayan ekonomik verilerin Fed'i
proaktif bir sekilde parasal gevsemeye itecegi varsayimina
dayanmaktadir.

Kaynak: CME Group

Fed Gyelerinin yil sonu ortalama faiz beklentisi. 5

Federal Rezerv'in kendi projeksiyonlari da bu gorusu teyit
eder niteliktedir. Eylul ayinda glincellenen dot-plot, politika ° 4,5
yapicilarin 2025 sonu icin ortalama Fed faiz orani beklentisini, 000000 | oo .
Haziran'daki %3.75-%4.00 araligindan %3.50-%3.75 araligina o0 oe oo o0 o

e ges e se us — . 000000000 000000 o g S 35
dusurdugunu gostermistir. Bu revizyon, yakin zamanda P e ‘ oo .‘. ’
uygulanan 25 baz puanlik indirime ek olarak, yil sonuna kadar o000 “:::“ 00000 .28. ;
iki faiz indirimi daha sinyali vererek piyasa beklentileriyle ¢ ':: oo b vt ..:..
onemli 6lcude paralellik arz etmektedir. ® e 2,5
Netice itibariyla, hem piyasa fiyatlamalari hem de Fed'in kendi 2

2025 2026 2027 2028 Uzun Vade

sinyalleri, artan ekonomik yavaslama endiselerine yanit olarak
daha gevsek bir para politikasina dogru belirgin bir yonelime
isaret etmektedir.
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CoinTR

Kaynak: Federal Reserve

Piyasalar, Fed'in faiz indirimlerinin yaklasan bir resesyonun derinligini

sinirlayip sinirlayamayacagi konusundaki belirsizligi fiyatlamaktadir.
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Isiginda Yatirimci
Davranisi

Mevcut makroekonomik belirsizlik ortaminda, yatirbmci
psikolojisini anlamak icin geleneksel analizlerin 6tesine gecerek
blokzincir verilerinden faydalanmak derinlemesine bir bakis
acisi sunmaktadir.

Bu analiz, piyasay! "Kisa Vadeli Yatirrmcilar" (Short-Term Holders
- STH) gibi farkli yatirrmci gruplarina ayirmamiza olanak tanir. Bu
grubun mevcut piyasa duzeltmesine verdigi tepki, davranissal
metriklerde "V-seklinde" bir toparlanma gdstermistir. Bu
durum, derin ve kalici bir panikten ziyade, daha az kararl
yatirimcilarin piyasadan ciktigi bir "zayif ellerin elenmesi”
(shakeout) senaryosuna isaret etmektedir. Bu tur testler, saglikl
boga piyasalarinin karakteristik bir 6zelligidir ve piyasanin
temellerinin saglamligini teyit eden bir stres testi gorevi gordar.

Bu dinamik, spesifik on-chain metriklerle de dogrulanmaktadir.
STH-MVRV orani, bu yatirrmci grubunun varliklarinin mevcut
piyasa degerinin, ortalama maliyetlerine oranini gostererek
realize edilmemis karliliklarini élcer. Benzer sekilde, SOPR
(Harcanan Cikti Kar Orani) metrigQi, satilan varliklarin ortalamada
karla mi yoksa zararla mi el degistirdigini takip eder. Bu
metriklerdeki hizli toparlanma, satis baskisinin sinirl kaldigini ve
piyasanin belirsizlige verdigi tepkinin oldukc¢a sig oldugunu
dogrulamaktadir.

Sonugc olarak, on-chain veriler, mevcut piyasa duzeltmesinin
yatirrmcilar arasinda derin bir panige yol acmadigini, aksine
piyasanin yapisal gucunu test eden saglikl bir konsolidasyon
oldugunu ortaya koymaktadir.

CoinTR 03, 2025 | Blok Raporu

BTC: Short Term Holder (STH) SOPR
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Mevcut duzeltmeler, boga piyasasinin temelini sarsan bir olay degil, aksine

onu guclendiren bir stres testidir.
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Bitcoin Maliyet Dagilimi:

Cost Basis Distribution yani Maliyet Dagilimi Bitcoin arzinin
hangi fiyat seviyelerinde maliyetlendigini, yani en son el
degistirdigini gosteren bir metriktir. Bu analiz, geleneksel
teknik analizdeki "Hacim Profili" (Volume Profile)
gostergesine benzer sekilde, piyasanin nerede yogun bir
destek veya direncle karsilasabilecegini ortaya koyar.

Piyasa dinamikleri, 6zellikle hizli yakselislerde belirli fiyat
araliklarinin zayif bir maliyet baziyla gecilmesine neden olur.
Likidite yogunlugunun dusuk oldugu bu boélgeler ("UTXO
gaps’), fiyatin hizla hareket edebilecegi zayif destek/direnc
bolgeleri yaratir. Meveut dagilim incelendiginde, arzin cok
blyuk bir kisminin 118.0008S seviyesine kadar olan bdlgede
biriktigi ve 1 Ekim itibariyla bu kritik esigin test edildigi
goérulmektedir.

Bu tablonun en stratejik sonucu ise, 118.000$ seviyesinin
uzerinde anlamli bir maliyet bazi birikiminin bulunmamasidir.
Bu, yukari yonlu potansiyel bir harekette, maliyetine ulastiginda
satis yapacak ("break-even selling") yatirimci baskisinin
neredeyse hi¢c olmayacagi anlamina gelir. Neredeyse tum
piyasa likiditesinin karda olmasi, yatirimci duyarliligini gucla bir
sekilde desteklemekte ve yeni bir ralli icin psikolojik zemini
hazirlamaktadir.

Ozetle, maliyet bazi dagilimi, Bitcoin'in éntindeki dnemli bir
direnc kimelenmesini astigini ve yukari yonlu hareketler icin
yapisal bir engelin buyuk 6lcUde ortadan kalktigini
gdstermektedir.

03,2025 | Blok Raporu
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BTC: Cost Basis Distribution (CBD)

Cost Basis Distribution (CBD) — Percent Of Total
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Temel Cikarimlar:

- CBD metrigi, piyasanin toplu maliyet bazini haritalayarak, geleneksel analizdeki
Hacim Profili gibi, kilit destek ve diren¢ bolgelerini belirler.

. Piyasanin test ettigi 118.000S seviyesine kadar bUyuk bir maliyet bazi yogunlasmasi
olusmus durumdadir ve bu seviye kilit bir pivot noktasidir.

. 118.000S Uzerinde dnemli bir maliyet birikiminin olmamasi, yukari yonll direnci
ciddi 6lcude azaltmakta ve yatirimcilarin buyuk cogunlugunun karda olmasi
sebebiyle yeni bir ralli icin olumlu bir ortam olusturmaktadir.

Piyasa, gecmis arz baskisindan arinmisg bir sekilde, fiyat kesfinin bir sonraki

asamasina girmeye hazir olabilir.
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mNAV Metriqgi
Ne Sinyal Veriyor?

Son ddonemde Bitcoin fiyatint ydnlendiren iki ana anlati dne
clkmaktadir: Spot Bitcoin ETF'leri ve bilancolarinda Bitcoin'i
birincil rezerv varlik olarak tutan halka acik sirketlerin ("Bitcoin
hazine sirketleri") yukselisi.

Bu ikinci anlatinin gacunu olgmek i¢in kullanilan mNAV
(Piyasa Degeri / Net Varlik Degeri) orani, sirketin piyasa
degerini, elinde tuttugu dijital varliklarin net degerine oranlar.
Bu metrik, geleneksel yatirim fonlarindaki prim/iskonto analizine
benzer sekilde, bu sirketlerin hisselerinin, dayanak varliklarina
kiyasla ne kadar degerli goraldugunu gosterir.

Son alti aydir, basta MicroStrategy olmak Uzere bu sirketlerin
MNAV priminde gbézlemlenen istikrarlh dusus dikkat cekicidir.
Bu dudsus, ayni doneme denk gelen kurumsal Bitcoin
alimlarindaki yavaslamayla paralellik gdstermektedir.

lleriye donUk olarak bu metrik, ¢ift yonli bir risk ve firsat
parindirmaktadir. Bitcoin'in yeni zirveleri test etmesi
durumunda, artan net varlik degeri mNAV primini yeniden
canlandirabilir ve kurumsal alimlari tetikleyen kendi kendini
besleyen bir dongu yaratabilir. Ancak, olasi bir ayl piyasasinda
bu mekanizma tersine isleyerek, primin cékmesine ve bu
sirketlerin bilancolari Uzerinde yogun bir baski olusturmasina
neden olma potansiyeli tasimaktadir.

Ozetle, mNAV primindeki dUsus, kurumsal Bitcoin anlatisinin
kisa vadede momentum kaybettigini gosterse de, bu dinamigin
gelecekteki piyasa dongulerinde hem bir katalizér hem de bir
risk unsuru olmaya devam edecegi aciktir.

CoinTR 03, 2025 | Blok Raporu

BTC: Bitcoin Treasury mNAV
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Piyasa, Bitcoin'e dolayli yatirim yapma arbitrajini kapatirken, bu sirketlerin

gelecekteki rolu artik daha ¢ok piyasanin genel yonune bagldir.
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Neden Sadece IBIT?

Kurumsal hazinelerin ardindan piyasayi sekillendiren ikinci ana
anlati, Spot Bitcoin ETF'leridir. Bu alanda, &zellikle Kasim
2024'ten bu yana opsiyon piyasasinin devreye girmesi trendi
degistirmistir. BlackRock'in IBIT fonu dramatik bir varlik
bUyUmesi sergilerken, diger tum Spot Bitcoin ETF'lerinin
toplam birikiminin neredeyse yatay seyretmesi, piyasada net
bir ayrisma yasandigini géstermektedir.

IBIT'in bu ezici dstinlGgunun arkasindaki temel neden, fon
Uzerinde gelismis ve likit bir opsiyon piyasasinin varligidir.
Buyuk finansal oyuncular icin pozisyonlarini etkin bir sekilde
hedge etme kabiliyeti, yatirim yapilabilirligi belirleyen kritik bir
faktordar. Bu yapisal avantaj, IBIT'i kurumsal sermaye icin tercih
edilen arac haline getirmekte ve dolayisiyla fonun net akislarini,
ETF sektorindeki duyarliligli 6lgcmek icin en guvenilir barometre
yapmaktadir.

Bu raporun 4. sayfasinda analiz edilen yatirrmci psikolojisine
benzer sekilde, son donemdeki ETF net akiglarinda da "V-
seklinde" bir toparlanma gdzlemlenmistir. Piyasa dUzeltmeleri
sirasinda yasanan net cikislar normal karsilanmalidir; ancak asil
onemli olan, bu c¢ikislari takip eden toparlanmanin hizi ve
gucudur. Bu V-seklindeki geri donus, talebin ne kadar direncli
oldugunu ve boga piyasasi kosullarinin devam ettigini teyit
eden guclu bir sinyaldir.

Sonuc olarak, IBIT'in yapisal avantajlari onu ETF piyasasinin tekil
lideri yaparken, fon akislarindaki V-seklindeki toparlanma,
kurumsal talebin duzeltmelere ragmen guclu kaldigini
gdstermektedir.

CoinTR Q3, 2025 | Blok Raporu

BTC: BTC Spot ETFs Daily
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Kurumsal sermaye, sadece Bitcoin'e degil, ayni zamanda o sermayeyi

yonetmek icin gereken gelismis finansal araglara da yatirrm yapmaktadir.
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Piyasa Liderleri ve
Yeni Dinamikler

Spot Bitcoin ETF piyasasinda gdzlemlenen dinamiklerin bir
benzeri, Ethereum ETF pazarinda da sekillenmektedir.

Son altr aylik veriler, BlackRock'in ETHA ve Fidelity'nin FETH
fonlarinin, pazarin bayuk bir boélimunUt domine ederek erken
donem liderleri olarak 6ne ciktigini gdstermektedir. Bitcoin
ETF'lerine kiyasla daha yeni bir Grtn kategorisi olmasi
nedeniyle, bu piyasa konsolidasyon trendinin 2026 yili boyunca
hizlanarak devam etmesi beklenmektedir.

Yatirimci psikolojisi acisindan, Ethereum da Bitcoin'e benzer
sekilde, piyasa duzeltmelerine karsi "V-gseklinde" hizli
toparlanmalar gostererek direncli bir talep yapisina isaret
etmektedir.

Uclnci ceyrekte Ethereum ve diger altcoin'lerde gdzlemlenen
pozitif momentumun arkasindaki ana katalizérlerden biri,
sektdre ydnelik yasal netlik saglayan "GENIUS Act" dUzenlemesi
olmustur. ABD Kongresi'ndeki bu yasa ile regulasyon
belirsizligini ortadan kaldiriimis, bu da kurumsal ve perakende
yatirrmcli ilgisini artirmistir.

Ozetle, Ethereum ETF pazari, hem piyasa yapisi hem de
yatirimci davranislari acisindan Bitcoin'in yol haritasini takip
ederken, regulatif pozitif duzenleyici gelismeler son dénemde
piyasa degeri yuksek altcoinlerin bitcoin’den pozitif ayrismasina
firsat vermistir. Nitekim 2026 yilinda, Solana’dan sonra, SEC’den
yeni altcoin ETF onaylar beklenmektedir.
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Ethereum, duzenleyici netlik ve yapilandirilmis GrlGnler sayesinde, teknolojik

bir varliktan olgunlasan bir finansal varliga donusimunu hizlandirmaktadir.
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158.000$
Seviyesinin Onemi

Bitcoin'in daha 6nce test edilmemis fiyat seviyelerine, yani yeni
zirvelere dogru hareket etmesi durumunda, potansiyel direnc
bolgelerini belirlemek icin geleneksel teknik analiz yetersiz
kalabilir. Bu noktada, yatirimci psikolojisini ve davranislarini
inceleyen on-chain metrikler devreye girer. Ozellikle, piyasaya
yeni giren ve rallilerde marjinal alici/satici rolinU Ustlenen "Kisa
Vadeli Yatirrmcinin® (STH) davranislari, yerel tepelerin
olusumunda kilit bir rol oynamaktadir.

Son iki dnemli yerel tepe incelendiginde -ilki Spot ETF onaylari
sonrasi, ikincisi ise ABD baskanlik secimleri sonrasi- tutarli bir
davranis kalibi ortaya cikmaktadir. Her iki durumda da, STH
grubu ortalamada yaklasik %40'lik bir realize edilmemis
karlilik seviyesine ulastiginda dnemli bir dagitim baskisi
baslamistir. Bu durum, STH-MVRV oraninin 14 seviyesine
ulasmasiyla értusmektedir. Bu, hem bu grubun kar realizasyonu
hem de Uzun Vadeli Yatirimcilarin satislarina bir tepki olarak
yorumlanabilir.

Bu davranissal modelin gelecekteki bir rallide de tekerrar
edeceqi varsayimiyla bir projeksiyon yapilabilir. STH grubunun
toplu maliyet bazi yukseldikce, 1.4 MVRV oranina ulasacaklar
fiyat seviyesi de artacaktir. Mevcut maliyet bazi verileri
Uzerinden yapilan bu projeksiyon, bir sonraki potansiyel
dagitim bdlgesinin yaklasik 1568.000$ Bitcoin fiyatina denk
gelebilecegine isaret etmektedir. Bu seviyenin kesin bir hedef
degil, ortalamalara dayali bir gosterge oldugu unutulmamalidir.

Ozetle, gecmisteki kar realizasyon davranislari, Bitcoin'in bir
sonraki potansiyel tepe noktasinin nerede olusabilecegine dair
on-chain temelli, ileriye donuk bir tahmin sunmaktadir.
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Temel Cikarimlar:

- Yeni zirvelerde gecmis fiyat direnci olmadiginda, Kisa Vadeli Yatirrmcinin (STH)
davranislari potansiyel tepeleri belirlemek icin kilit bir gésterge haline gelir.

- Yakin gecmisteki yerel tepelerden elde edilen veriler, STH'lerden gelen 6nemli
satis baskisinin, ortalama karhliklari %40'a (1.4 MVRV orani) ulastiginda basladigini
gdstermektedir.

- Bu davranisina gore, bir sonraki dnemli direnc ve dagitim bdélgesinin Bitcoin icin
yaklasik 158.000S fiyat seviyesi etrafinda olusabilecedini 5ngérmektedir.

Piyasanin bir sonraki tavani, geleneksel grafiklerle degil, en spekulatif

l1a189bjog duali(g

yatirrmci grubunun psikolojik karlilik esigi ile belirlenebilir.



Teknik ve On-chain
Destekler

Olasi bir fiyat duzeltmesi senaryosunda, Bitcoin icin hem teknik
hem de on-chain gostergelerin kesisimiyle olusan kritik bir
destek kimesi bulunmaktadir. Geleneksel teknik analiz
perspektifinden, basit hareketli ortalamalar (SMA) ilk savunma
hattini olusturmaktadir. Ozellikle 50 gunltk ve 111 gunlik
SMA'larl kapsayan 113.0$ - 113.6$ araligi dnemli bir destek
bolgesi olarak one cikarken, daha uzun vadeli ve psikolojik
oneme sahip 200 gunlik SMA ise yaklasik 104.9S seviyesinde
yer almaktadir.

Bu teknik tabloyu gu¢lendiren on-chain bir veri ise yaklasik
111.0$ seviyesinde bulunan Kisa Vadeli Yatirimcilarin (STH)
Maliyet Fiyati'dir (Realized Price). Bu metrik, piyasaya yeni giren
yatirrmcilarin toplu maliyet bazini, yani psikolojik "basa bas”
noktasini temsil eder. Birbirinden bagimsiz bu teknik ve on-
chain destek seviyelerinin bu denli yakin konumlanmasi,
bolgenin stratejik 6Gnemini artirmaktadir.

Bu verilerin birlesimi 105.0008S ile 114.000S arasinda gucli bir
destek koridoru olusturmaktadir. Fiyatin bu bdlgeye olasi bir
geri cekilmesi, panik satiglarindan ziyade saglikhi bir boga
piyasasi duzeltmesinin ozellikleriyle uyumlu olacaktir. Boyle
bir hareket, ayni zamanda Kisa Vadeli Yatirimcilarin kararliligini
test eden yapici bir gelisme olarak degerlendirilmelidir.

Ozetle, geleneksel hareketli ortalamalar ile kilit bir on-chain
maliyet bazi metriginin kesisimi, Bitcoin icin 105.0S - 114.0$
araliginda yuksek olasilikli bir destek bolgesi tanimlamaktadir.

03,2025 | Blok Raporu

BTC: STH Realized Price

STH Realized Price — Price

Oct 23 Jan '24 Apr '24 Jul '24 Oct '24 Jan '25 Apr'25 Jul '25 Oct '25

BTC: Daily Moving Averages

@ Daily Moving Averages — SMA 50 SMA111 — SMA200 — SMA 365

120.00K

112.457K

110.00K

100.00K

90.00K

80.00K

70.00K

60.00K

50.00K

40.00K

30.00K

Piyasanin bir sonraki saglikli tabani, farkli analiz disiplinlerinin ayni fiyat

bolgesine isaret ettigi noktada bulunabilir.

119K

100K

90K

80K

70K

60K

50K

40K

30K

20ld paziesd H1S

sabelsony Buinop Alieqg

10

11919b|Qg »831sa(




CoinTR

Q3, 2025

Blok Raporu

Kurumsal Perspektiften Dijital Varliklar ve Blokzincir Analizi



